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ITALIEN BLEIBT IM VISIER

Italien: Euro-
Exodus voraus?

Weltweite Brandherde kochen aktuell hoch: der Handelskrieg
zwischen den USA und China, die Wahrungskrise in den Emerging
Markets, aber allen voran die Italien-Krise. Wird der italienische
Staatsbankrott der Beginn eines grofden Crashs?

old ist wieder gefragt — nach dem zwi-
G schenzeitlichen Rickgang auf das nied-

rigste Niveau seit Januar 2017 steigt
der Goldpreis wieder betrachtlich an. Daflr ver-
antwortlich sind die aktuell vielen Brennpunkte
in der Welt. Einer davon: Bella Italia. Derzeit
sorgt der Streit zwischen der italienischen Regie-
rung und der EU-Kommission erneut fur Unruhe.

Matteo Salvini, stellvertretender Ministerpra-
sident ltaliens, schiebt EU-Kommissionsprasi-
dent Juncker und EU-Wirtschaftskommissar Mos-
covici den Schwarzen Peter fir Italiens Lage zu.
Die Staatsausgaben sollen weiter steigen, ohne
Rucksicht auf Brlsseler Vorgaben. Luigi Di
Maio, zweiter stellvertretender Ministerprasident,
auerte sich wie folgt: ,Aber wenn
ich mich zwischen dem Risikoauf-
schlag fur italienische Staatsanleihen
(gegenuber deutschen Anleihen) und
dem italienischen Volk entscheiden
muss, wahle ich das italienische
Volk.“ Das war deutlich.

Ganz klar: Die neuen Haushalts-
plane weichen signifikant von den vor-
herigen Planungen ab. Italiens Schul
denberg — oder wohl eher Gebirge —
entspricht bereits 113 Prozent der
jahrlichen Wirtschaftsleistung. Somit
belegt Bella Italia — hinter Griechen-
land — den 2. Platz in der Eurozone.
Laut Di Maio brauchte man allerdings
keinen Plan B, weil Italien im Streit
mit der EU nicht nachgeben werde.
Die Europawahl im Mai 2019 soll zu
einer Volksabstimmung Uber Budgetdisziplin ge-
macht werden, um den (Sld-)Landern der Wah-
rungsunion wieder deutlich mehr Schulden zu
ermoglichen. Die Aussage: ltalien werde nicht
so enden wie Griechenland. Wird die Eurozone
diesen Weg gehen? Wenn ja, dann wirde das
die Inflation anheizen — auch in Deutschland.

Wie die Investoren reagieren? Sie werfen ita-
lienische Staatsanleihen auf den Markt. Die
Bankaktien sind eingebrochen, und der Aktien-
markt rutscht. Die italienischen Anleihenrendi-
ten sind nach oben geschossen. Wenn niemand
in der italienischen Regierung zur Vernunft
kommt, wird genau das weiterhin passieren.

Zinsen werden steigen, der Abwartsdruck auf
den Euro wird anhalten. Lediglich das Liquidieren
der Anleihen kénnte irgendwann zur Besinnung
fuhren. Doch ist es dann vielleicht zu spat?

Ist der Einbruch am Bullenmarkt womaoglich
der Beginn eines groflen Crashs? Auch der ame-
rikanische Aktienindex Dow Jones verlor einiges
an Punkten. Das ifonstitut warnte sogar vor
einer ,zweiten groflen Depression®. So rechnet
der ifo-Chef Clemens Fuest mit einer Staatspleite
ltaliens. Die Europaische Zentralbank (EZB) kennt
die Gefahren fur die Eurozone und wird den Leit-
zins auf null Prozent belassen sowie in fallige
Anleihen investieren, um den Zinsauftrieb zu
durchkreuzen. Die EU haftet langst fur die Aus-
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fallrisiken Italiens. Realzinsen werden auf Kosten
der Steuerzahler durchgedriickt. Nach Berech-
nungen des Statistischen Bundesamtes haben
die Deutschen durch die realen Negativzinsen
seit 2010 mehr als 100 Milliarden Euro verloren.
Wie lange soll das weitergehen?

All diese Krisen — den Handelskrieg zwischen
den USA und China und die Wahrungskrise in
den Emerging Markets eingeschlossen — sorgen
auch weiter fir Aufwartsdruck beim Goldpreis.
Die Angst vor einem Platzen der Blasen am
Immobilien-, Anleihen-, und Aktienmarkt ist all-
gegenwartig. In genau solchen Zeiten dient
Gold als sicherer Hafen.
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Die SOLIT Gruppe gehdrt zum Unternehmensverbund der VSP
Financial Services AG in Wiesbaden. Bereits seit dem Jahr 2008
werden iiber die Marke SOLIT bedarfsgerechte Sachwertinvestments
im Bereich physischer Edelmetallaniagen angeboten. Uber die
SOLIT wurden bereits Vermdgensanlagen mit einem Anlagekapital
im dreistelligen Euro-Millionenbereich realisiert. Seit dem Jahr
2013 wurde das Angebotsspektrum um den Bereich von Edelmetall-
direktinvestments erweitert und im Jahr 2016 mit der Griindung
der SOLIT Fonds GmbH mit offenen altenativen Investmentfonds
emeut ausgebaut. Die SOLIT Gruppe bietet somit ihren Kunden
ein vollsténdiges Anlageportfolio, bestehend aus Edelmetallspar-
planen, diversen Lagerkonzepten sowie sachwertbasierten Invest-
mentfonds - mit Schwerpunkt der monetaren Edelmetallinvestments
in Gold und Silber - an.
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